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I
LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Sintesi dei risultatl 3° trimestre 2017 — Lombardia
Produzione

INDUSTRIA ARTIGIANATO

Var. congunturale 04 06
var.tengenziale 31 23
Media 3 trimestri 2017 3,2 2,4
Media annua 2016 1,3 1,2
|nd|ce(ba59201ozloo) ............................. 1072 ................................. 964 ...................
) oo e 2017 8 e o S oo e 2000 v e 2005 | e o S oo o e et e

Fonte: Unioncamere Lombardia 2
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Sintesi del risultati 3° trimestre 2017 - Lombardia
Variazioni % congiunturali

Industria Artigianato
Produzione 0,4 0,6
G . 6 ......................................... 04 .................
G 2,0 ........................................ 1’9 .................
s . ,3 ......................................... 1’0 .................
Pre22|de|prodo o 08 ......................................... 09 .................
o p L . 6 ......................................... 23 .................
P prodo L 0,8 ......................................... 0,9 .................

Fonte: Unioncamere Lombardia
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Sintesi del risultati 3° trimestre 2017 - Lombardia
Variazioni % tendenziali

Industria Artigianato
Produzione 3,1 2,3
G 5,4 ........................................ 2,1 .................
e 65 ......................................... 35 .................
s 50 ........................................ 30 .................
Quotafatturatoestero ........................... 40,6 ......................................... 7,6 .................
B prodo s B ,4 ...................................... : 7,0 .................

Fonte: Unioncamere Lombardia
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Sintesi dei risultati - Lombardia
Var.% medie 3 trimestri 2017 e media annua 2016

Industria Artigianato
Media Media 3 Media Media 3
anno 2016 trim.2017 anno 2016 trim. 2017
Produzione 1,3 3,2 1,2 2.4
Ordm,mtem, ........................................ 2’24,4 ................ -O’l ................... 1,9 .....
Ordmlesten .......................................... 3’9 ................... 6’6 .................. 5’4 .................. 2,4 .....
Fatturatomtale .................................. 2,44’91,4 .................. 2,7 .....

Giacenze prodotti fin. 1.4 -1,3 -6,8 -7,3

Fonte: Unioncamere Lombardia 5



I
LA CONGIUNTURA LOMBARDA - INDUSTRIA

INDICE PRODUZIONE SETTORE MANIFATTURIERO
Base media anno 2010=100 - Dati trimestrali destagionalizzati

115
EurcArea; 1114

110

Indice

105

/ Lombardja; 107,2

Italia 99,3

100

=

=l0]

8L
1,2 2 4 1 2 3 4,1 22 41 2 2/ 4 1,2 3 4,1 2,2 41 2 32 4 1,2 3

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Unioncamere Lombardia, Eurostat - Dato 3° trimestre 2017 Italia e EuroArea media dati mensili  luglio-agosto
e Italia dato settembre Indagine rapida Centro Studi Confindustria

Nota: Dal primo trimestre 2017 gli indici sono stati calcolati a base 2010 (invece che 2005), i valori non sono quindi confrontabili con quelli pubblicati
precedentemente.



I
LA CONGIUNTURA LOMBARDA

PRODUZIONE MANIFATTURIERA LOMBARDA
Numero indice destagionalizzato base anno 2010=100

110
INDUSTRIA

107,2

L]

2

5

£

5 100

a

£

2 ARTIGIANATO
06,4

Ty

1 2 2 4 1 2 2 4 1 2 2 4 1 2 2 4 1 2 2 4 1 2 2 4 1 2 3
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Unioncamere Lombardia

Nota: Dal primo trimestre 2017 gli indici sono stati calcolati a base 2010 (invece che 2005), i valori non sono quindi confrontabili con quelli pubblicati
precedentemente. 7
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

PRODUZIONE MANIFATTURIERALOMBARDA - CLASSE 10-49 ADDETTI
Numero indice destagionalizzato base anno 2010=100

120
Artigianato
109,2
110
@
8]
=
=
e
@
E
3
=
100 Industria
102,7
Q0

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Unioncamere Lombardia

Nota: Dal primo trimestre 2017 gli indici sono stati calcolati a base 2010 (invece che 2005), i valori non sono quindi confrontabili con quelli pubblicati
precedentemente. 8



I
LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Produzione industriale, produzione artigiana e PIL Lombardia
Dati annuali - Numeri indice base 2000=100

[ o— Produzione industriale —0=—PFroduzione artigiana

120,0

110,0

100,0

90,0

80,0

70,0

60,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: Unioncamere Lombardia - Prometeia 9
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Esportazionie produzioneindustriale
Indici base 2007=100

=c=FExport =—Prod.

120,0
115,0
110,0
105,0
100,0

95,0

1 2 3 41 2 3 41 2 3 41 2 3 41 2 3 41 2 3 41 2 3 41 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4|1 2 3

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: Unioncamere Lombardia, Istat 10



I
LA CONGIUNTURA LOMBARDA - ARTIGIANATO

PRODUZIONE ARTIGIANATO
Variazione su anno precedente - Distribuzione di frequenze

100

23 23
28 ll 29 27§ 26 § 50 f 27 24 @25
49 43
5 6
5 6 6 5
2 22 26 o5 - 24 96 25
25 24 25
ET | g 22402 2 2
18
17 o o »
9 11
18 ; 8 8 5 9 9 9 g 10 10 10
5
1 B E2 B EE KX B B BT K R R EA B EH B B EE
24

0
2013 T1 2013 T2 2013 T3 2013 T4 2014 T1 2014 T2 2014 T3 2014 T4 2015 T1 2015 T2 2015 T3 2015 T4 2016 T1 2016 T2 2016 T3 2016 T4 2017 T1 2017 T2 2017 T3

Legenda

Il 1 - Forte contrazione (<-5%)
2 - Diminuzione (da 0 a -5%) . . .
Stabile Fonte: Unioncamere Lombardia
4 - Aumento (da 0 a +5%)

M 5 - Forte aumento (>+5%)



LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Industria - Classe dimensionale
Variazione tendenziale produzione

6,0

4.0

2.0

0,0
1049

Industria - Classe dimensionale
Tasso utilizzo impianti

80
75 72.4
70
65
60
55

50
10-49

Fonte: Unioncamere Lombardia
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12



LA CONGIUNTURA LOMBARDA - ARTIGIANATO

Produzione artigiana per settore
Variazione media primi 3 trimestri 2017 (gen-set 2017/gen-set 2016)

Pelli-Calzature

Legno-Mobilio

Carta-Stampa

Alimentari

Abbigliamento

Tessile

Gomma-Plastica

Varie

Totale

Min. non metall.

Siderurgia

Meccanica

-5%

-4,0%

-4%

-1,0%
-0,9% |
-0,1%
0,4%
0,7%
1,7%
1,9%
| 2,4%

Fonte: Unioncamere Lombardia

4,3%

4,9%

5%

13

6%



LA CONGIUNTURA LOMBARDA - ARTIGIANATO

Produzione artigiana per provincia
Variazione media primi 3 trimestri 2017 (gen-set 2017/gen-set 2016)

Milano

Lodi

Mantova

Lombardia

Varese

Monza

Como

Bergamo

Pavia

Lecco

Sondrio

Cremona

Brescia

0,9%
1,1%

2,4%

2,9%
2,5%

2,6%

2,8%
3,1%
3,1%

3,2%
3,9%
3,7%

*
[=]
R

1% 2% 3% 4%
Fonte: Unioncamere Lombardia 1 4




LA CONGIUNTURA LOMBARDA - ARTIGIANATO

OCCUPAZIONE ARTIGIANA
Dati trimestrali
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0
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2016 2017
Fonte: Unioncamere Lombardia

15
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Imprese attive Manifatturiere Lombardia - Industria e Artigianato
Numero indice base media anno 2010 =100 e valori assoluti - Dati trimestrali

105
100
a
o
T
E
o 95
|
O
E .
5 Industria
a0
Artigianato
85

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: elaborazioneUnioncamere Lombardia su dati Infocamere Movimprese 16
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Imprese attive Lombardia - Totale e Artigianato
Numero indice base media anno 2010 =100 e valori assoluti - Dati trimestrali

105
Totale

100
@
U
o
=
o
1.
]
£
3
s

Q%

Artigianato
=10

1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3
2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fonte: elaborazioneUnioncamere Lombardia su dati Infocamere Movimprese 17



LA CONGIUNTURA LOMBARDA - ARTIGIANATO

ASPETTATIVE SULLA DOMANDA

Saldi valutazioni di aumento e diminuzione
Dati trimestrali

20 -

Domanda estera

S
B
>
o
S -20 -
g

-40 -

-60 -

1234|123 4|12 341234123 4/12 3412314
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Fonte: Unioncamere Lombardia
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA - ARTIGIANATO

20 ~
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ASPETTATIVE SU PRODUZIONE E OCCUPAZIONE

Saldo aspettative di aumento e diminuzione
Dati trimestrali (destagionalizzati per la produzione)

Occupazione

AN

Produzione

1 2 3 4
2008

1 2 3 4
2009

1 2 3 4
2010

1 2 3 4
2011

12 3 4
2012

1 2 3 4
2013

1 2 3 4
2014

1 2 3 4
2015

1 2 3 4
2016

1 2 3
2017

Fonte: Unioncamere Lombardia

19



B
LA CONGIUNTURA LOMBARDA - INDUSTRIA

L’andamento della produzione industriale

Var. %

Crescitamediaannua2016 . 13 ..
Effetto trascinamento 2016 su 2017 0,8
Variazione congiunturale 1° trimestre 2017 2,2
20 ................................................................. '0’3 ..................

I 04
. Previsione4> 06
Crescitamediaannua2017 31
Effetto trascinamento 2017 su 2018 0,5

Fonte: Unioncamere Lombardia 20



I
LA CONGIUNTURA LOMBARDA - INDUSTRIA

Previsioni della produzione industriale lombarda
4° trimestre 2017

Variazione Congiunturale Indice
(destagionalizzato) (destagionalizzato)
+0,6
Min Max
107,8
(+0,1) (+1,0)
Stima Crescita Media Annua 2017 +3,1

Fonte: Unioncamere Lombardia ”



LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Shock

geopolitici

22



I
LA CONGIUNTURA LOMBARDA

La dinamica della produzione

Valore aggiunto manifatturiero. Variazione % medie annue su dati a prezzi e
cambi costanti (1)

2007/2013 2013/2016
Cina 12,9 7,7
Stati Uniti -0,5 0,9
Giappone -0,8 2,1_
Corea del Sud 4,8 2,5 _
India 7,3 g8 I
ITALIA 2,9 1,5
Francia 0,5 1,4
Regno Unito 1,4 1,1

Messico 1,4 2,7 .

(1) Paesi ordinati in base alla quota del Valore aggiunto manifatturiero 2016

Fonte: Sole 24 Ore, elaborazione Csc su dati e stime Global Insight e Onu 93



I
LA CONGIUNTURA LOMBARDA

La dinamica del commercio internazionale e del Pil
mondiale

® Commercio internazionale OPIl mondiale
5,0

4,2
4,0

3,0 2,8

Variazione %

2,0

1,0

0,0

2015 2016 2017 2018

Fonte: Fondo Monetario Internazionale (FMI), World Economic Outlook, Ottobre 2017 24
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Le previsioni del Fondo Monetario
(saggi % di variazione del PIL)

Differenze (1)
Paesi 2016 2017 2018 ,5p17 2018

Mondo 3,2 3,6 3,7 0,1 0,1

Emergents 4,3 4,6 4,9 0,0 0,1

Fonte: Fondo Monetario Internazionale (FMI), World Economic Outlook, Ottobre 2017

(1) Differenza rispetto alle previsioni di Luglio 2017

25



I
LA CONGIUNTURA LOMBARDA

Le previsioni della dinamica del PIL
(a parita di potere d’acquisto)

Paesi 19':;'5_‘12?08 2017 2018 2022
Mondo 2,1 2,3 2,5 2,5
T L
e R o ae ae

Fonte: Fondo Monetario Internazionale (FMI), World Economic Outlook, Ottobre 2017

(1) Differenza rispetto alle previsioni di Luglio 2017

26
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

La dinamica del PIL per | paesi avanzati

Differenze (1)

Paesi 2016 2017 2018 -

Avanzatli 1,7 2,2 2,0 0,2

2018

Giappone 1,0 1,5 0,7 0,2

Fonte: Fondo Monetario Internazionale (FMI), World Economic Outlook, Ottobre 2017

(1) Differenza rispetto alle previsioni di Luglio 2017

27
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

La dinamica del Pil per ’Eurozona

Paesi 2016 2017 2018 Ditferenze (1)

2017 2018
Eurozona 1,8 2,1 1,9 0,2 0,2
Spagna .................. 32 ................ 31 ................ 25 ................... OO ...................... 01 ...........
Germama ........... 19 ................ 20 ................ 18 ................... 02 ....................... 02 ...........
|:ranc|a ................... 12 ................ 16 ................ 18 ................... 01 ...................... 01 ...........
|ta||a ___________________________ 09 ________________ 15 ________________ 11 ................... 02 ...................... 01 ...........

Fonte: Fondo Monetario Internazionale (FMI), World Economic Outlook, Ottobre 2017

(1) Differenza rispetto alle previsioni di Luglio 2017 28
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

La dinamica del PIL in Lombardia 2016 - 2020
2016 2017 2018 2019 2020

Lombardia 0,8 1,7 1.5 1,1 1,1

Nord Ovest 0,8 1,6 1,4 1,0 1,0

NordEStlz ................. 15 ................. 15 .................. 1112 .........
Centro .............................. 07 ................. 13 ................. 10 .................. 09 .................. 09 .........
SUd ...................................... 09 ................. 12 ................. 09 .................. 06 .................. 07 .........
|ta||a ................................ 0 ’9 ............... 1’4 ................. 1 ,20’9 ................. 1,0 ........

Fonte: Prometeia, Scenari per le economie locali, ottobre 2017 29
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

La dinamica del PIL (%) e tasso di disoccupazione
nel paesi dell’Euro-zona - 2017

25
® Grecia
o 20
-
9
c,\é B Spagna
o
= 15
S
o ltalia Cipro
2 i ~ Euro-Zona ¢
© 10 Francia Lit ;
6 B - ® Portogallo |u:;m|a Estonia
°
@) . . e Slovacchia ®
N PY Finlandia Slovenia
% Belgio  austria Lituania. %e
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I Olanda Lussemburgo ® Malta
Germania
0
0 1 2 3 4 > 6

Pil variazione % 20
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LA CONGIUNTURA LOMBARDA

La dinamica del Pil per i BRIC

Paesi 2016 2017 2018 Differenze (1)
2017 2018
Emergenti 4,3 4,6 4,9 0,0 0,1
|nd|a ...................................... 71 ................... 6774 .............. 05 ............ | 03 .....
Cma ....................................... 67 ................... 6865 ............... : 101 ......
Russ|a ............................... 02 ................. 18 .................. 16 ............... : 402 ......
Brasne ............................... 36 ................. 07 .................. 15 ............... : 402 ......

Fonte: Fondo Monetario Internazionale (FMI), World Economic Outlook, Ottobre 2017

(1) Differenza rispetto alle previsioni di Luglio 2017 31



LA CONGIUNTURA LOMBARDA

La dinamica del PIL USA

Variazione congiunturale del PIL USA
Valori concatenati anno 2009 - dati trimestrali destagionalizzati

mmm \/ar. congiunturale annualizzata

10

variazione %

-D,Q

i 2 3 4 1 2 2 4 1 2 32 4 1
2011 2012 2013

Fonte: Bureau of Economic Analysis {aggiornamento 30/10/2017)
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